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INTRODUCCION

Una mirada al impacto real en el bienestar de las familias
hondurefias

Honduras enfrenta una alta incertidumbre en el contexto internacional derivada de las
politicas en materia migratoria y econdmica implementadas por el gobierno de Estados
Unidos; en el entorno nacional, las decisiones de politica econémica se han enmarcado
en el acuerdo suscrito entre el gobierno de Honduras y el Fondo Monetario
Internacional (FMI) para el perfodo 2023-2026, que busca fortalecer de manera
duradera la estabilidad macroeconémica y promover un crecimiento inclusivo y
sostenible.

En 2024 se aumentd la tasa de polftica monetaria, lo que impacté en las tasas de interés
con un incremento de 12.1 % a 16.8 % (promedio en diciembre) en la tasa activa
interanual. En consecuencia, esto repercutié en el costo del crédito para hogares y
empresas. Asimismo, se acelera la depreciacién del tipo de cambio del lempira frente al
ddlar estadounidense (Banco Central de Honduras, 2025), medidas tardias, segin
expertos en materia econdmica.

En términos de crecimiento econémico, se observé un crecimiento de 3.6 %, similar al
crecimiento de los Ultimos 20 afios (3.7 %). Intermediacién financiera y comunicaciones
contindan siendo los sectores de mayor crecimiento (Banco Central de Honduras,
2024). No obstante, estas son actividades bajas en generacién de empleo.

Por otra parte, en 2024 se observa una disminucién de las exportaciones (2.1 %) e
inversion extranjera directa (8 %) (Banco Central de Honduras, 2024), mientras se
registra una alta dependencia de las remesas familiares con un aumento de 16 %
respecto a 2023.

El presupuesto general de la Republica continta con serias ineficiencias que limitan la
mejora de servicios publicos como salud, educacién vy seguridad, igual se continda con
aumento de endeudamiento publico para su financiamiento. La pobreza es uno de los
principales desafios para Honduras; 6 de cada |0 hondurefios vivieron en condiciones
de pobreza. Asimismo, la inflacion registrada al cierre de 2024 (3.88 %) repercute
directamente en el alto costo de la canasta bdsica.

Por otro lado, la falta de oportunidades laborales contribuyen a aftos niveles de
desempleo, subempleo e ingresos bajos. En 2024, el 52 % de la fuerza de trabajo
estaba desempleada o subempleada (Instituto Nacional de Estadisticas, 2023). Ante
esto, en las Ultimas décadas el gobierno no ha sido capaz de crear condiciones que
estimulen un clima de inversién favorable, conducentes a un desarrollo econédmico
sostenible.

En ese sentido, Estado de Pafs presenta datos confiables que muestran un panorama de
la economia y finanzas durante 2024. El informe se desarrollé con una metodologia
que consiste en recopilacion de datos de fuentes oficiales, indices y estudios nacionales
e internacionales, estimaciones propias y un proceso de validacién con expertos.

El presente boletin muestra los resultados en cuatro secciones: desempefio de la
economia, desempefo de finanzas publicas, impacto en el bienestar de las familias
hondurefias, clima de inversidn, asi como conclusiones y recomendaciones.
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DESEMPENO DE LA ECONOMIA

Crecimiento econémico

En esta seccidn se abordan aspectos fundamentales para el crecimiento econémico y mejora de las condiciones de vida
de la poblacién hondurefia. En 2024 la economia hondurefia mostré un comportamiento estable del Producto Interno
Bruto (PIB) de 3.6 % en comparacién a 2023 (Banco Central de Honduras, 2024), impulsado por el buen desempefio
de las actividades econémicas, el consumo final y la inversién, atribuido a la implementacién de politicas econdmicas
encaminadas al financiamiento a los sectores productivos, generacién de empleos e inflacion controlada, segtin el Banco
Central de Honduras (Banco Central de Honduras, 2024).

Al comparar con los paises de la regidn, se observa que Honduras se sittia en el pendltimo lugar de la regién, similar a la
mayoria de los paises: Guatemala registré 3.65 %; Nicaragua, 3.59 %; El Salvador, 2.6| %; resultando insuficiente para
cambiar las condiciones de vida de la poblacién.

Otro elemento por resaltar es que la estructura del PIB en Honduras -desde el enfoque de la produccién- ha
cambiado en la Ultima década. La actividad econdmica con mayor influencia en el crecimiento econdmico es la
intermediacién financiera, registrando un aumento significativo al comparar 2014 y 2024, mientras actividades como la
industria manufacturera y agricultura van en descenso, a pesar de que la intermediacién financiera es baja en la
generacién de empleo. Asimismo, se registré mayor demanda interna por consumo impulsado por mayores remesas
familiares. Por su parte, las construcciones muestran un comportamiento estable con cierto estancamiento, tal como se
muestra en el siguiente gréfico.

Grdfico |. Crecimiento econémico de paises de Centroamérica (2023-2024)
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Inversion

En esa linea de ideas, el desarrollo econédmico es potenciado por la inversion bruta de capital fijo, la cual se refiere al
valor de los bienes adquiridos que se usardn en el proceso de produccidn (por ejemplo, maquinaria y equipo). Al
ver la inversién bruta de capital fijo durante la dltima década en Honduras, como proporcién del PIB, se observa
que persisten bajos niveles con una tenencia "“plana” sin mayores aumentos, proviniendo la mayor parte del sector
privado que concentra el 85 % de esa inversion y el |5 % del sector publico (Banco Central de Honduras, 2024).

En 2024, la inversién privada representd el 19.4 % del PIB y la inversidn publica apenas el 3.1 %, similar al promedio
registrado en los Ultimos 10 afios (2.6 %), a pesar de que el gobierno anuncia que los niveles de inversion publica
son histdricos, esto influenciado por cambios metodoldgicos que incluyen el denominado gasto social, que
comprende asignaciones de gasto corriente contenidos en el presupuesto general de la Republica.

Ademds, es de resaltar que Honduras es el segundo pais de la regién con la inversién publica mds baja de la regién
(Comisién Econdmica para América Latina y el Caribe (CEPAL), 2024). La importancia de la inversién es
fundamental para el impulso a los procesos productivos ¥y su tecnificacidn, mejora de la infraestructura y fomento a
la competitividad esenciales para la atraccién de inversidn nacional y extranjera, contribuyendo de esta forma a un
mayor crecimiento econémico, a la generacion de empleo y contencién de la migracion.

Grdfico 2. Inversién bruta en capital fijo como porcentaje del PIB (2014-2024)
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Fuente: Producto Interno Bruto enfoque del gasto. Banco Central de Honduras. 2024.
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El comportamiento de la inversién bruta de capital fijo ha ido de la mano con la disminucién de la inversién extranjera
directa registrada en 2024, lo que evidencia una disminucién de 8 % respecto a 2023, pasando de USD |,0764
millones en 2023 y USD 993.9 millones en 2024.

Ese comportamiento a la baja se ha observado en los Ultimos seis afios registrando un 22 % de disminucién (2017-
2022), sin embargo, en 2023 se registré una mejora de |7 % (Banco Central de Honduras, 2024).

En el contexto regional, Honduras es el segundo pais con la inversién extranjera directa mds baja. Ademads, mads del 95
% de esta inversion fue reinversién de las utilidades que generan en sus inversiones y muy poco para nuevas
inversiones que podrian generar empleo y desarrollo en sectores estratégicos, como manufactura, agricultura, energia
y tecnologia.

Grdfico 3. Inversién extranjera directa de paises de Centroamérica (2023-2024)
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Fuente: Consejo Monetario Centroamericano. 2024,

Los resultados en inversion bruta de capital fijo y la inversidon extranjera en los dltimos afos indican que incentivos
como los beneficios fiscales no han sido efectivos. Honduras es el pais de la regién centroamericana con mayor gasto
tributario (ingresos que el gobierno deja de percibir por la exoneracién de impuestos a ciertos rubros de la
economia) en proporcién al PIB. En 2024, el pafs siguié con un alto nivel de este gasto representando el 6.3 % del PIB
en 2024 con una leve disminucion respecto a 2023 (6.4 % PIB) (Secretarfa de Finanzas, 2024).
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Comercio exterior

Honduras es una economia pequefia con apertura al comercio exterior y oportunidades para estimular el
crecimiento econdmico y mejorar las condiciones de vida de la poblacién; sin embargo, se contindan presentando
desafios en 2024, influenciados por el entorno internacional desfavorable caracterizado por una menor demanda
externa, registrando disminucién de las exportaciones en 2.7 % respecto a 2023, principalmente de productos
textiles, café, camarones y aceites. No obstante, se reporté aumento en los pedidos de arneses, productos pldsticos,
alimenticios, metdlicos, abonos y azlcar. (Banco Central de Honduras, 2024). Asimismo, se observa una tendencia a
la baja de las exportaciones, pasando de 41 % del PIB en 2014 a 30 % en 2024.

Otro elemento a considerar es que existe una limitada diversificacién de mercado, siendo asi que el 68 % de la
oferta exportable de Honduras se concentra en café, maquila, banano y palma africana, con poco valor agregado.
Esa poca diversificacién de su mercado y productos de exportacidn genera una limitada captacién de recursos y el
destino de las exportaciones. Estados Unidos de América concentra el 53 %; paises de Centroamérica, 25 % y
apenas el 1% y 2% a Europa y Asia, respectivamente, representando oportunidades de mercado cautivo que
podrian ser aprovechadas (Banco Central de Honduras, 2024).

Ademds, Honduras -al igual que muchos paises en el mundo- estd en alta incertidumbre por las politicas comerciales
anunciadas por el gobierno de Estados Unidos.

Grdfico 4. Exportaciones como porcentaje del PIB (2014-2024) Limitada diversificacion
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Remesas familiares

Por otra parte, en la Ultima década las remesas familiares han tenido un comportamiento ascendente, pasando al
equivalente de 17 % en 2014 a 26 % en 2024 respecto al PIB. Afo con afio, las familias hondurefas van
aumentando su dependencia de las remesas familiares, siendo asi que se registran més de tres millones de familias
receptoras de remesas y mds del 90 % se destinan a consumo de alimentos, salud y educacién, entre otros, con
USD 9,743 millones en 2024 (Banco Central de Honduras (BCH), 2024).

En 2014, las remesas familiares equivalian al |7 % del PIB, valor cercano a las exportaciones, mientras la Inversién
Extranjera Directa (IED) representé el 3 %, demostrando que se requiere una mejora en la formulacion e
implementacion de politicas publicas. Al igual que en materia de comercio exterior, las politicas migratorias
adoptadas por el gobierno de Estados Unidos representan una alta incertidumbre para la economia y familias
hondurenas por el riesgo de deportaciones masivas, considerando que hay mds de un millén de hondurefios que
viven en EE. UU. (Censo de Estados Unidos, 2020) y mds de 260 mil tienen riesgos de deportacién (Oficina de
Proteccién de Frontera de los Estados Unidos, 2024), lo que se ve agravado por el anuncio reciente de gravar con
5% el envio de remesas, situacion que viene a impactar en menores ingresos para las familias receptoras de remesas.

Grdfico 5. Remesas familiares como porcentaje del PIB (2014-2024)
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Depreciacion del tipo de cambio nominal

En un ambiente de incertidumbre, las reservas internacionales netas durante los afios 2022 a 2024 han mostrado un
comportamiento descendente, registrando una caida interanual durante 2024 de 2 % al mes de noviembre, con una
recuperacion al cierre del afio de 65 %, alcanzando USD 8,049 millones y una cobertura de 5.2 meses de
importaciones de bienes y servicios (Banco Central de Honduras, 2019-2024), registrando un aumento del 20 % en
los dltimos dos meses del afio, principalmente por los ingresos provenientes de la emisién del bono soberano.

La disminucién de las reservas en los Ultimos dos afos ha generado preocupacién por los agentes econémicos,
considerando que genera presién o debilitamiento del lempira frente al délar estadounidense.

Por otra parte, el gobierno establecié la utilizacion del mecanismo de subasta de divisas, que ha resultado en
procesos tardios y baja asignacién de ddlares, generando limitantes para la poblacién al momento de efectuar
transacciones. En 2024 se continué con dichas limitantes y en promedio se adjudicé el 33 % de lo demandado por el
sistema bancario nacional al Banco Central de Honduras.

En este sentido, como parte de las medidas establecidas en el acuerdo suscrito entre el gobierno de Honduras y el
FMI, de forma tardia -segin lo expresan diversos expertos en la materia- a partir del |2 de septiembre de 2014 se
observa un proceso acelerado de la depreciacién del ddlar americano frente al lempira, registrando una
depreciacion del 4.76 % que equivale a L .18 al 26 de mayo de 2025.

Eso significa que para importar (compras en el exterior) mercancias, alimentos, medicamentos, insumos agricolas,

combustible, entre otros, se necesitan mds lempiras, presionando mds la economia nacional y la de las familias

hondurefias.

Gridfico 6. Tipo de cambio nominal: || de septiembre a 26 de mayo de 2025
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Fuente: Banco Central de Honduras. Tipo de cambio nominal, precio de venta

La falta de diversificacién de la matriz productiva, el crecimiento econémico modesto, baja inversién,
desaprovechamiento del comercio y limitada oferta exportable, asi como factores que generan incertidumbre como
la limitante para adquirir délares, genera un clima de inversién desfavorable para atraer inversién al pais y crear
oportunidades para la poblacién.
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DESEMPENO DE LAS FINANZAS PUBLICAS

Presupuesto general de la Republica

El presupuesto general de la Republica constituye una de las herramientas de planificacién mds importantes para
mejorar las condiciones de vida de la poblacién, por lo que una adecuada administracién de las finanzas publicas es un
factor determinante para que el gobierno lleve a la prictica cambios que ayudarian a mejorar las condiciones
econdmicas y sociales.

En Honduras, el presupuesto general de la Republica contiene estimaciones de ingresos, gastos vy financiamiento, el cual
debe ser equilibrado, asi como compatible con el logro de metas y objetivos para el pais (Ley Orgdnica del
Presupuesto, 2004).

En el siguiente grafico se observa el comportamiento histérico del presupuesto 2014 a 2024, impulsado por mayores
necesidades de gasto de las instituciones del sector publico, el cual tiene una tendencia al alza, marcado por dos
patrones. De 2014 a 2021, el crecimiento promedio anual fue de 7.3 %, en linea con la tendencia del crecimiento de la
economia en términos nominales; sin embargo, de 2022 a 2024 el aumento promedio fue de 12.6 %.

En 2022 se marca un hito relevante para el endeudamiento publico en Honduras, con la aprobacién por parte del
Congreso Nacional de una declaratoria de emergencia fiscal y financiera del sector publico que autoriza
endeudamiento por hasta USD 2,000 millones adicionales al monto de endeudamiento autorizado en el presupuesto
de ese afio (Diario Oficial "La Gaceta”, 2022).

Asimismo, se reformulé el presupuesto general de la Republica con un aumento de |7 %, pasando de L 308,234
millones a L 366,476 millones. Ademds, dentro de la reformulacion de las disposiciones generales de presupuesto se
aumentaron los techos de déficit fiscal del sector publico no financiero, establecidos en la Ley de responsabilidad fiscal y
se autoriza un préstamo del Banco Central de Honduras a la Secretarfa de Finanzas por USD 1,000 millones
provenientes de las reservas internacionales. No obstante, este tipo de medidas no es sostenible, dado que las reservas
internacionales se requieren para respaldar operaciones en moneda extranjera, tales como importaciones y
obligaciones de servicio de deuda externa.

Otro elemento a rescatar es que la decisidn de aumentar el presupuesto general de la Republica en el afio 2022 toma
un sentido contradictorio, considerando que el gobierno declaré emergencia fiscal y financiera y lo que se esperaria en
ese contexto es contencidn y reduccidn del gasto publico.

Grdfico 7. Presupuesto general de la Republica (2014-2024)
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Fuente: Elaboracion propia ASJ con base en datos de la Secretaria de Finanzas. Presupuesto aprobado administracion publica 2014-2024
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El presupuesto 2024 vigente al cierre del afio ascendid a L 422,824.8 millones, de los cuales se ejecutaron L 377,664.1
millones, lo que representa un nivel de ejecucidon de 89 %, similar al promedio registrado en la dltima década. Al
analizar el destino de los recursos del presupuesto general de la Repiblica del afo 2024, se observa que la mayor
parte se destind a gastos rigidos como sueldos y salarios, y servicio de deuda derivado de la creciente deuda que en
los dlitimos afios han absorbido cantidades significativas de recursos publicos que pudieron destinarse para atender
necesidades en dreas como educacién, seguridad y salud, Asimismo, se destinan recursos para transferencias por ley,
servicios no personales que comprende alquileres, servicios publicos, entre otros servicios y otros gastos. Wstas
asignaciones concentran el 81 % del presupuesto total, dejando muy poco para inversién en bienes capitalizables.

Sin embargo, se presentan desafios en la ejecucién de obras de infraestructura de programas prioritarios, alcanzando
una ejecucién global de 49 %. Esto significa que mds de la mitad de los recursos asignados quedaron sin ejecutar, a
pesar de la priorizacion del gobierno a proyectos para el desarrollo del pais.

Grdfico 8. Principales obras de infraestructura (2024)
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2014-2021: 90% Fuente: Secretaria de Finanzas. Reportes mensuales de ejecucion presupuestaria, 2024
2022-2024: 88% Nota: Incluye construcciones, supervision de principales programas y proyectos.
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+ Sobre la renta de personas 67 %

Financiamiento del presupuesto general de la Republica

En lo que respecta al financiamiento del presupuesto general de la Republica (administracion central y
descentralizada), de los L 422,824.8 millones de presupuesto vigente, el |7 % corresponde a recursos internos y
donaciones y 83 % a endeudamiento.

A nivel de la administracién central, el presupuesto vigente ascendid al cierre del afo a L 254,395.2 millones, con una
captacion de recursos de L 234,908.1 millones, equivalente al 92 % de lo previsto. El 73 % corresponde a ingresos y
donaciones, recibiéndose L 177,684 millones durante el afio 2024. Cabe mencionarvque se observa cierto
estancamiento en los principales impuestos: el impuesto sobre ventas que representa el 7.2 % del PIB, con una leve
caida respecto a 2023 (7.1v%) y retencién en la fuente con 0.8 % del PIB, igual proporcién que en 2023.

Otro aspecto a resaltar es que algunos impuestos no alcanzaron la meta prevista, como el impuesto sobre la renta
de personas juridicas, con el 67 %; el impuesto sobre la renta de personas naturales, el 43%, y aportacién solidaria, el
64 %, Esta situacion pudiera deberse a una sobreestimacion de ingresos, asi como el reflejo del desempefio de la
actividad econdmica del pafs.

Gridfico 8. Ingresos y donaciones del presupuesto general de la Repiblica de la administracién central (2021-2024)
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En lo que respecta al financiamiento por endeudamiento del presupuesto de la administracidon central, este representa
el 27 % del presupuesto vigente, registrando durante el afio 2024 ingresos del 85 % de la meta prevista. No obstante, a
lo largo del afio se pudo observar limitantes en la gestiéon de recursos, siendo asi que al mes de octubre de 2024
Unicamente habifa cerca de un tercio de la meta prevista.

En ese sentido, el gobierno efectué en 2024 la contratacién de préstamos externos por USD |,885 millones, de los
cuales el 48 % se orientd para apoyo presupuestario, incluyendo la emisién de un bono soberano por USD 700
millones, a una tasa de interés de 8.625 %, siendo la tasa mds alta de contratacién por parte del gobierno de este tipo
de instrumentos. Esto fue impulsado por el alto riesgo pais de Honduras a la fecha de emisidn.

Al analizar el comportamiento histérico de la contratacién de endeudamiento externo del periodo 2014 a 2024, se
observa que de 2014 al 2021 la contratacidon promedio anual fue de USD 712 millones y de 2022 a 2024 casi se
duplicé con USD 1,513 millones. Lo anterior resulta alarmante, considerando las limitadas capacidades de ejecucion de
las instituciones del sector publico (65 % en 2024) y el hecho de que algunos convenios establecen pago de comisiones
de compromiso por no desembolsar. Ademds, el riesgo de posibles desembolsos acelerados en 2025 pondria generar
incumplimiento de las metas fiscales.

Grdfico 9. Contratacién promedio anual de endeudamiento externo de la administracién central
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Considerando el escenario, el pais sigue endeudandose para atender el gasto publico. Siguiendo la tendencia histdrica,
en 2024 la deuda del sector publico no financiero aumenté en 5.1 % comparado a 2023 y 12 % al compararlo con el
2021, lo que equivale a un aumento de USD [,709 millones en este periodo, situacién que genera mayor presién y
compromiso al presupuesto general de la Republica por el pago de servicio de deuda, en detrimento de la mejora en la
prestacién de los servicios publicos que recibe la poblacién.

Grdfico 10. Saldo de la deuda del sector publico no financiero
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Fuente: Secretaria de Finanzas/ Banco Central de Honduras.

Otro elemento a considerar es que entre mads alto es el saldo de la deuda, mayor es el pago de servicio de deuda, que
comprende intereses, comisiones y capital. En 2024, el 27% del presupuesto de la administracién central, se destind
para el pagd se servicio de deuda, esto equivale a L64,000 millones, es mds del presupuesto asignado a la Secretarfa de
Salud y Secretarfa de Educacién. Por lo que es fundamental contener el gasto y endeudamiento publico y priorizar la

inversién publica.
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IMPACTO EN EL BIENESTAR DE LAS FAMILIAS
HONDURENAS

En 2024, Honduras continda siendo uno de los paises con las tasas mds altas de pobreza y pobreza extrema en la regién
centroamericana, a pesar de que segln el Instituto Nacional de Estadisticas (INE) se registrdé una disminucién. Al ver el
comportamiento histérico de la pobreza en el pais, se observa un aumento entre 2014 y 2019. Datos disponibles en 2021
registraron aumentos significativos: la pobreza aumenté de 67 % a 74 % vy la pobreza extrema, de 46 % a 54 % en el mismo
perfodo. Para 2023 se muestra una mejorfa, pasando a 64 % y 42 %, respectivamente. De acuerdo con estas cifras, 64 %
de la poblacién no puede costear sus necesidades bdsicas y casi la mitad de la poblacién no puede costearse ni siquiera una
canasta bdsica.

Otro elemento a resaltar es que pafses como El Salvador, Reptiblica Dominicana y México han mostrado tendencia a la
baja en sus niveles de pobreza. En contraposicién, es preocupante que Honduras, a pesar de la implementacién de

programas financiados con fuentes nacionales y externas de los diferentes gobiernos, no registra mejoras significativas que
se trasladen en mejores condiciones para la poblacién.

Grdfico I 1. Hogares en situacién de pobreza (2014-2023)
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Fuente: EPHPM 2014-2023, Instituto Nacional de Estadistica {INE), métoda linea de la pobreza por costo de la canasta basica y CEPAL 2023 [Estimacion basada en 18 paises).

En Honduras, 6 de cada 10 hogares viven en condiciones de pobreza
y de ellos 4 estan en condiciones de pobreza extrema
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Los altos niveles de pobreza en Honduras son evidenciados por la dificultad que sufren los individuos y hogares para
acceder a alimentos. De 2019 a 2023, hubo un aumento dramdtico de mds de dos veces en el nimero de personas en
condiciones criticas de inseguridad alimentaria. El nimero de individuos con brechas de consumo de alimentos que
terminan reflejados en la desnutricién aguda o hasta en exceso de mortalidad[ 1] aumenté en estos afos de 963,908 a
2,300,926, y para 2024, la cantidad de hondurefios en fases preocupantes de inseguridad alimentaria (fases 3 o 4, de
acuerdo con la metodologia del Observatorio sobre Seguridad Alimentaria y Nutricional - OBSAN) fue de 1,772,657,
lo que equivale al |8 % de la poblacién. Es importante reconocer que se observa una reduccién de 528,269 en el
nldmero de personas en condicién de inseguridad alimentaria en 2024 comparado a 2023.

Grdfico 12. Hogares en altas tasas de inseguridad alimentaria
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Fuente: Observatorio Universitario en Seguridad Alimentaria y Nutricional (OBSAN). 2019-2024

Los hogares hondurefios enfrentan una crisis alimentaria aguda. El bajo poder adquisitivo, los altos precios de alimentos,
los desastres naturales y la falta de educacién alimentaria nutricional, contribuyen a esta situacién (Observatorio en
Seguridad Alimentaria y Nutricional de la UNAH, 2024).

En 2024, Honduras fue el pais de Centroamérica con mayor aumento en el indice de precios del consumidor (IPC).
Este llegd a 8.33 %, que también representa la variacion interanual mds baja de los dltimos dos afios, considerando que
en 2022 se registrd el mayor incremento de los Ultimos ocho afos, derivados de la guerra en Ucrania e interrupcidn de
la cadena mundial de suministros (Banco Central de Honduras, 2024). Esto muestra las debilidades del pafs ante
impactos externos y constituye un llamado a una politica monetaria y fiscal que fortalezca la produccién nacional,
especialmente para evitar que el impacto sea muy fuerte en los mds vulnerables.

Gréfico 13. lindice de precios al consumidor interanual diciembre (2014-2024)
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Fuente: Consejo Monetario Centroamericano. Indice de precios al consumidor interanual diciembre. 2014-2024.

[1] Metodologia INSANA.
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En cuanto a los rubros de productos que presentaron un mayor impacto se encuentran: alimentacion, hoteles, cafeteria
y restaurantes y salud. Comparado al afio anterior, en 2024 el precio de los alimentos registré una variacidn de 4.16 %,
siendo este uno de los rubros que mayor impacto tiene en la economia familiar. Los costos relacionados a la salud
mostraron una variacion de 595 %. Estos rubros de producto son clave para garantizar el bienestar de los y las

hondurefas.

El impacto de las decisiones en materia de politica monetaria, cambiaria y fiscal, ademds del contexto internacional,
impactan directamente en el alto costo de la canasta bésica de alimentos. En 2024 se observa un incrementé de 1.5 %
y 31 % respecto a 2021 (afio previo al impacto de la guerra entre Ucrania y Rusia), considerando 30 productos
alimenticios esenciales que utiliza el BCH y el INE.

Grdfico 12. Costo de la canasta bdsica alimenticia (30 productos)
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Fuente: Secretaria de Trabajo y Seguridad Social, Informe anual mercado de trabajo y salarios 2023-2024.

El elevado costo de vida impacta de forma mds severa a quienes ya estdn en condiciones de pobreza o al borde de
estarlo, que en Honduras son la mayorfa. Por otro lado, existe una reducida parte de la poblacién que acumula grandes
cantidades de riqueza. En 2023, Honduras estaba dentro de los tres paises mds desiguales de América Latina. En 2024,
las familias con mayor poder adquisitivo recibieron 14 veces mds ingresos mensuales que las familias de menos ingresos,
similar al 2023 que fue de 14 veces. Al analizar los ingresos por persona (per cdpita) por mes, se observa que el quintil
| recibié L 6,926 menos que el quintil V, marcando una fuerte desigualdad de ingresos.

En 2024, el ingreso promedio por hogar asalariado privado fue de L 17,848, en su mayorfa destinado alimentacién.

Grdfico |3. Ingreso per capita en lempiras (2014-2024)
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Fuente: EPHMP. Instituto Nacional de Estadisticas (INE). 2014-2024.
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Cabe resaltar que tener un ingreso regular en Honduras no sucede para proporciones considerables de la poblacién. El
pais tiene altos indices de desempleo y subempleo. Segtin el INE, para 2024, la poblacién en edad de trabajar (mayor de
|5 afios) ascendié a 7,046,638 de los cuales la fuerza de trabajo son 3,930,944 (Ocupados: 3,724,97 | y desocupados:
205,973 buscando trabajo).

Respecto a personas ocupadas en 2024, hubo una mejora de 2.4 % con un aumento de 85,878, de los cuales 76,996
corresponden a cuenta propia, contratista independiente y trabajo familiar, lo que genera mayor informalidad e implica
que estdn fuera del sistema de proteccién de seguridad social, tiene limitado acceso a financiamiento, bajo nivel de
tecnificacion y baja productividad laboral, asf como menor calidad del empleo. Por su parte ocupados asalariados sector
publico registra un aumento de 20,03| personas y asalariado sector privado disminuye 4,657 personas, situacion
preocupante, considerando que se disminuye el empleo formal y aumento del trabajo independiente en 2024.

Grdfico 13. Ocupados 2024
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Fuente: INE, Encuesta Permanente de Hogares de Propdsitos Multiples, EPHPM. 2023-2024.

En lo que respecta a la fuerza laboral, para 2024 se registra un aumento de 1.l % con 41,184 personas. Unicamente el
31 % de la fuerza de trabajo cuenta con educacién media y superior, lo que limita la competitividad del pais para atraer
inversion. En 2024, el 28.7 % de los jévenes (12-30 afos de edad) no estudiaban ni trabajaban (937,588 personas).
Asimismo, se registra un aumento de 28 % de personas desalentadas (Disponibles, pero no estdn buscando trabajo) en
comparacién con 2023, registrando esta categoria 180,223 personas.

En 2024, el 52 % de la fuerza laboral estaba en problema de empleo (desocupada o subocupada por ingresos o por
tiempo), representando 1,819,425 personas.

Grdfico 14. Problemas de empleo (2014-2024)
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Honduras continda presentando  grandes
desafios en materia de desempleo vy altos niveles
de informalidad. Seglin el andlisis realizado con
datos del Instituto Hondurefio de Seguridad
Social (IHSS) v el INE, en 2024, 76 % de los
empleos estaban en el sector informal. Los datos
méds actuales que permiten hacer una
comparacién (2024), muestran que Honduras
era el segundo pafs con mds informalidad en
Centroamérica, superado Unicamente por
Nicaragua.

Un elemento para resaltar es que la informalidad
dificulta monitorear que los trabajos sean de
calidad y bien pagados. Los trabajadores en el
sector informal carecen de proteccién social y
acceso al crédito, que pueden ser mecanismos
que ayuden a superar la pobreza. Ademds, hay
evidencia de que la informalidad limita el
crecimiento econdmico. Los negocios informales
usualmente se quedan pequefios, con baja
productividad y con acceso limitado a servicios
financieros. Ademds, los negocios en el sector
informal no contribuyen a la recaudacién
tributaria.

Expertos en economia consultados para la
elaboracion de este documento consideran que
la informalidad dificulta la movilidad social,
enforzando ciclos multigeneracionales de
pobreza.

La pobreza, la desigualdad y la falta de acceso a
empleos de calidad también influencian la
migracién. En 2024, Honduras registré el 36 %
de las detenciones de ciudadanos de los paises
del Tridngulo Norte en la frontera sur de EE.
UU. (Southwest Land Border Encounters, 2024).

Una gran parte de los hondurefios que deciden
salir del pais lo hacen principalmente por
motivos econdmicos. Entre las principales
razones prevalecen el desempleo (52 %), la
busqueda de un buen trabajo (51.5 %) y bajos
ingresos  (36%)  (Instituto  Nacional de
Estadisticas/Organizacion  Internacional de |la
Migracion, 2023).
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CLIMA DE INVERSION

Estado de derecho Grdfico 15. indice de Estado de Derecho
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costo de la energia.

En cuanto al clima para hacer negocios, es pertinente analizar la percepcién de los inversionistas en cuanto al Estado de
derecho. En 2024, Honduras fue el segundo pafs peor evaluado en Centroamérica segin el Indice de Estado de
Derecho (World Justice Project, 2024). Este indicador mide el grado en que las regulaciones se implementan y hacen
cumplir de manera justa y efectiva. Las regulaciones, tanto legales como administrativas, estructuran comportamientos
dentro y fuera del gobierno, siendo estos aspectos fundamentales para garantizar la proteccién de la inversién. En
Centroamérica, solo Nicaragua muestra una calificacion peor que Honduras.

Cabe resaltar que, en 2024, continuaron las debilidades estructurales en Estado de derecho, registrando una variacion,
de 0.41 a 0.42 puntos (World Justice Project, 2024).

Percepcion de corrupcion

Asimismo, Honduras se ubica entre los cuatro paises con menor percepcién de transparentes de América Latina en
2024 y el segundo de Centroamérica, superado Unicamente por Nicaragua, segin el Indice de Percepcién de
Corrupcién y a nivel global, toma la posicién ndmero 154 de 180 paises.

Cabe sefalar que, en 2024, Honduras cayé al peor puntaje de la historia en el Indice de Percepcién de la Corrupcién y
por décimo quinto aflo consecutivo continda fuera de la Cuenta del Milenio por no aprobar los indicadores
relacionados con el control de la corrupcién.

Los paises con las puntuaciones  llustracién I. indices de Estado de derecho y percepcién de corrupcién (2024)
més bajas en el Indice de Estado
de Derecho también estdn
obteniendo una puntuacién muy
baja en el Indice de Percepcién Indice de Estado de
de Corrupcién, lo que pone de derecho

relieve que existe una conexion Posicion A5 Puntos  Posicion

1142 : | . 154
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indice de Percepcién de
Corrupcion

clara entre el acceso a la justicia y
la  corrupcién  (Transparencia
Internacional, 2023).
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Grdfico 16. Puntaje de Honduras en el indice de Percepcién de la Corrupcién (2017-2024)
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Fuente: Elaboracion propia con base en datos de Transparencia Internacional (Tl).
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Servicios publicos de calidad

Conforme al Indice de Eficacia del Gobierno, Honduras es uno los paises de Centroamérica con el indice mds bajo,
mostrando deterioro en los Ultimos afos (Banco Mundial, 2023). Este indicador evalda la percepcion de la calidad de los
servicios publicos, la calidad de la administracion publica y el grado de independencia de las presiones politicas.

Este indicador mide la percepcion de la calidad la
administracién publica, de los servicios publicos y BANCO MUNDIAL

BIRF + AIF

la independencia de presiones politicas

Grdfico 17. indices de eficacia de los gobiernos en Centroamérica (2015-2023)
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Seguridad ciudadana

En los Ultimos tres afios, la tasa de homicidios por cada 100 mil habitantes disminuyé de 41.7 en 2021 a 254 en 2024, lo que
representa una reduccién de 16.3 puntos. En 2024 fueron asesinadas 1,428 personas menos en comparacién a 2021, registrando
2,514 homicidios. Este fue el afio con el mayor porcentaje de disminucion de homicidios interanual (25 %) y la tasa mds baja en los
dltimos 18 afios. No obstante, persisten las altas tasas de impunidad, alcanzando en 2024 un 91 %.

Esta situacién afecta el clima de inversién, limitando la posibilidad de hacer negocios en Honduras.

Grdfico 8. Tasa de homicidios por cada 100 mil habitantes (2014-2024)
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Fuente: SEPOL visitado el 15 de febrero 2025. https://www sepolhn/sepol-estadisticas-registro-fallecidos php y Proyecciones de poblacidn del INE
2014-2025.

Costo y acceso a energia eléctrica

Otro factor que dificulta el clima para hacer negocios en Honduras es el acceso y
costo del servicio de energia. La cantidad de interrupciones al fluido eléctrico en 2024
fue mds alta en los dltimos 10 afios. Ademds, la tarifa promedio por kilovatio hora

(kWh) de energia eléctrica fue la segunda mds alta de la region centroamericana.

Grdfico 18. Costo de energia eléctrica en USD por kWh
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Fuente: CEPAL, tarifa promedio del sector Residencial, Comercial, Industrial. 2024.

Nota: Para Honduras se incluye el valor real del kWh del subsidio gratis, ya que aunque no lo pague el
usuario, lo asume el gobierno a traves del tesoro nacional.

Nota: El sector comercial & industrial de Honduras paga un 10 % adicional por el subsidio de energia
gratis.

Los tres paises con
mercados eléctricos
competitivos tienen las
tarifas mas bajas.

En el caso de Honduras, los

valores no contemplan el
10 % adicional que se cobra
del subsidio de energia
gratis.

Ante este contexto, resulta fundamentales politicas publicas integrales que generen estabilidad,
impulsen la inversiéon y mejoren el empleo y los ingresos, como base para un bienestar sostenible y

una democracia efectiva.
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CONCLUSIONES

La estructura de la economia y las tasas de crecimiento son insuficientes para generar empleo y bienestar a la
poblacién hondurefia. Con 3.6 % al cierre de 2024, en linea con el crecimiento promedio de los Ultimos afios,
Honduras se sittia como el segundo pais con el crecimiento mds bajo de la region.

Persiste la alta dependencia de las remesas familiares, mientras las exportaciones e inversién extranjera directa
muestran una tendencia a la baja, con alta incertidumbre por politicas de EE. UU.

En 2023 siguié el patrén de presupuestos incrementalistas con la concentracién de mds del 80 % en sueldos y
salarios, servicio de deuda y transferencias por ley; bajos niveles de inversién publica, alcanzando a penas del
3.1 % del PIB. La ejecucién de obras de infraestructura de programas priorizados no alcanzé el 50 % de lo
previsto.

En 2024 continuarcn los problemas estructurales del pais, evidenciados con:
a. Altos niveles de pobreza: 64.1 % de los hogares.
b. Problemas de empleo: 52 % de la fuerza laboral (desocupados y subempleo).

Alta percepcidn corrupcidn que afecta a la democracia, su efectividad en la calidad de los servicios que recibe
la poblacién y fomento al clima de inversién aidn son una tarea pendiente.

RECOMENDACIONES

Basada en la evaluacién de expertos, AS] presenta las siguientes propuestas al gobierno:

Disefiar un nuevo modelo econémico acorde a los aspectos geopoliticos, tecnoldgicos y definir politicas
publicas integrales, orientadas a incentivar la produccién nacional, diversificar la oferta exportable y socios
comerciales, que genere oportunidades para la poblacién, especialmente los mds vulnerables.

Pacto por el empleo, orientado a aumentar el empleo, reducir la informalidad y potenciar el respeto a los
derechos laborales, vinculados a politicas publicas integrales.

Establecer un plan de emergencia que contenga acciones para contrarrestar las medidas implementadas por el
gobierno de EE. UU. en cuanto a temas migratorios y comerciales.

Fortalecer las capacidades institucionales, en respeto a las leyes, transparencia, rendiciéon de cuentas, a fin de
buscar eficiencias en el manejo de recursos publicos y brindar servicios oportunos y de calidad, especialmente

para los mds vulnerables.

Fortalecer el didlogo con los diferentes actores de la sociedad v, en conjunto, disefiar un modelo econémico
que responsa a las necesidades de la poblacion.
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EVENTOS RELEVANTES

A continuacién, se presenta un resumen en orden cronoldgico de los eventos que mds

impacto tuvieron en economia y finanzas de Honduras durante 2024:

Honduras cerré
2024 con
déficit
comercial

El déficit comercial
de Honduras en
2024 fue de USD

? 8,593.5 millones, *
mayor al registrado
Enero en 2023.
[—
Congreso
Naclgonal rueba Febrero
presupuesto
general 2024
La herramienta
fiscal aprobada para @
2024 registra un
incremento de 3.7
9%, con una
diferencia de L
14,617.7 millones
respecto a 2023.
Se aprueba
presupuesto
para elecciones
Congreso Nacional
aprueba
? presupuesto para ?
elecciones por L
’u“o 1,492 millones.
|
Honduras fue
sede de ASOSto
encuentro
sobre inversion
publica de 16
paises

Autoridades de
inversion publica de
|6 paises de
América Latina y el
Caribe participan
en seminario en
Honduras.

Marzo

Honduras y
China firmaron
su primer
acuerdo de
cooperacion

Honduras y China
firmaron su primer
acuerdo de
cooperacién, por un
monto de USD 275
millones, destinado
a mejorar la
infraestructura
educativa.

Septiembre

Recorte
presupuestario
de L 2,000
millones

Recorte de gasto
corriente es porque @
“no hay suficientes
recursos para

cerrar el

presupuesto”.

Crecimiento de
remesas
familiares

Honduras recibio
aproximadamente
3.03 mil millones de
ddlares en remesas
familiares, lo que
representa un
crecimiento
interanual del 4 %.

Abril

Mision del FMI
llega a un
acuerdo
técnico con el
Gobierno

Se alcanzo un
acuerdo a nivel de
personal técnico en
torno a polticas y
reformas integrales
del Programa
econdmico.

Octubre

Caida en
recaudacioén de
Impuesto sobre
la renta

Reflejo de menor

dinamismo de la
actividad econdmica
Mayo de empresas.
Menos del 30 % i
se ha ejecutado l unio
del presupuesto
de la Republica
hasta mayo
L
La ejecucién
corresponde
principalmente al
pago de salarios y
aportes patronales.
FMI aprueba la
primeray
segunda revisién
del acuerdo
suscrito con
Honduras
El gobierno recibird
USD 198 millones
por aprobacicnde g
la primera y
Noviembre | segundarevision.
Honduras Diciembre
emite Bono
Soberano
Sostenible
Bono por USD o
700 millonesa 10
afos plazo.
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— Metodologia

AS], mediante su Direccion de Gobernanza
Econdémica, recolecta los datos principalmente
mediante solicitudes de acceso a la
informacion publica. Dichos datos, luego de
pasar un proceso de depuracion, consolidacion y
reestructuracion, son utilizados en la creacion
de indicadores especificos al sector. Luego
son socializados con expertos internos y
externos, con el objetivo de validar los hallazgos.
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